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lére partie :

1°-a) - déclaration erronée et mensongeére,
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2°) - omission de comptes,

3°) - anomalie fiscale,

4°) - omission d'une créance,
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7°) - omission de déclaration d'une partie substantielle de ses intéréts.

2éme partie :

1°) omission de revenus communs,
2°) omission de souscription d'une déclaration d'ISF.



lere Partie
ETUDE DES DECLARATIONS
DE Mr Emmanuel Macron
ala HATVP

Selon I’article 26 | de la loi ordinaire n° 2013-907 du 11 Octobre 2013, "le fait, pour
une personne mentionnée aux articles 4 ou 11 de la présente loi (ndir : un ministre), de ne pas
déposer I'une des declarations prévues a ces mémes articles, d'omettre de déclarer une partie
substantielle de son patrimoine ou de ses intéréts ou de fournir une évaluation mensongere de
son patrimoine est puni d'une peine de trois ans d'emprisonnement et de 45 000 € d'amende."

Peuvent étre prononcées, a titre complémentaire, l'interdiction des droits civiques,
selon les modalités prévues aux articles 131-26 et 131-26-1 du code pénal, ainsi que
I'interdiction d'exercer une fonction publique, selon les modalités prévues a l'article 131-27 du
méme code.

L'objet de cette étude est de sensibiliser la Haute Autorité pour la Transparence de la
Vie Publique, sur la Déclaration de Situation Patrimoniale et la Déclaration d’Intéréts
d’Emmanuel Macron qui ont été déposées aupres de celle-ci. L’auteur de cette étude analyse
qu’ils ne peuvent visiblement pas correspondre a sa situation réelle et que leur contenu
incomplet ou mensonger sont, sous réserves de 1’appréciation de la HAVTP, sont susceptibles
de constituer un délit au sens des articles précités, compte tenu du caractére substantiel des
manquements constates.

A. LES DONNEES

Les déclarations sont signées en date du 24 octobre 2014 et ont été publiées le 19
décembre 2014. Les biens sont évalués a la date du fait générateur de la déclaration, c'est a
dire au jour de I'entrée en fonction soit le 24 Aodt 2014.

Par ailleurs, Monsieur Macron précise clairement et nettement, dés le début de sa
déclaration, qu'il est marié sous le régime légale de la communauté de biens réduite aux
acquéts, ce qui conditionne de nombreux aspects des déclarations qui vont suivre.

Renscignements persoancls :

Anmde de naissance 1 1977

Profiession : Inspecteur des Finances, Seerétsire Géndral Adjoine 8 la Présidence de a Républigue
Reégime metrimonial : Communnuté Igale (réduite sux seqiuis)

Antres mandals ou lonctions | Néant

Adresse i wtiliser pour le comrrier

Conrdonnces teléphonbyues :

Wil 8 wiiliser pour le conrriel ;

| e
=it
|


http://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do;jsessionid=83310D77240E08EC3E9ABEABDC53CE45.tpdjo03v_2?cidTexte=LEGITEXT000006070719&idArticle=LEGIARTI000006417290&dateTexte=&categorieLien=cid

On rappellera ensuite, avant de rentrer dans le vif de cette étude, que la HATVP a
fourni une notice explicative pour remplir ces déclarations de patrimoine, lorsque le déclarant
est un époux commun en biens. Celle-ci est accessible a partir du site de la HATVP :
http://www.hatvp.fr/wordpress/wp-content/uploads/2015/02/NOTICE_DP_15.pdf

On 'y lit ce qui suit en page 1 et notamment et surtout sur le renvoi (1) :

1. Sont concerneés les biens possédés en propre, les biens de la communautél, les
biens indivis. Le statut des biens déclarés doit, le cas échéant, étre précisé, de
méme que la part détenue. Les biens des enfants mineurs n’ont pas a étre
déclarés.

Les biens n'entrant pas dans l'assiette de l'impot de solidarité sur la fortune doivent
également étre déclarés. Pour ce motif, la production dune déclaration faite au titre de
I'impot de solidarité sur la fortune ne dispense pas de remplir une déclaration de
sitnation patrimoniale.

1e - I > . . : - c

Seuls les biens propres du conjoint n’ont pas a étre déclarés. Cette notion recouvre, au sens de article 1405 du
code civil « les biens dont les époux avaient la propriété ou la passession au jour de la celébration du mariage,
ou gu'ils acquiérent, pendant le mariage, par succession, donation ou legs ».

Il est extrémement important de comprendre, pour bien saisir le sens de I'étude qui va
suivre, que seuls les biens propres du conjoint sont exclus ; tous les autres actifs mobiliers ou
immobiliers doivent figurer, c'est a dire les propres du déclarant et les biens communs. On ne
peut pas faire plus clair.

Tous les comptes bancaires et tous les placements du conjoint du déclarant, qui ne
sont pas des biens, dépendent de la communauté dans le régime de communauté. C'est la régle
dans toute déclaration de succession, d'ISF et évidemment a I'égard de la HATVP en toute
logique. Les comptes et placements de I'épouse ne sont pas des biens propres. lls doivent donc
apparaitre dans la déclaration.

Enfin, comme pour confirmer que les placements et comptes du conjoint doivent bien
figurer, on trouve en page 4 de la notice explicative :

o Pour les personnes mariées sous le régime de la communauté de biens. les
assurances-vie du conjoint doivent étre déclarées.

Une fois ces aspects essentiels pour la suite, bien pris en compte, abordons notre
étude.


http://www.hatvp.fr/wordpress/wp-content/uploads/2015/02/NOTICE_DP_15.pdf

1. La déclaration de situation patrimoniale d’Emmanuel Macron, telle qu’elle apparait
sur_la publication HATVP (http://www.hatvp.fr/livraison/dossiers/macron-emmanuel-dsp2-
gouvernement.pdf)

ACTIF

Immeubles batis et non batis :

Un appartement de 83 m2 dans le département 75 + terrasse + parking acquis
en juin 2007 pour un montant de 890.000 € dont lequel ont été engageés des
travaux pour 70.000 €. Le bien est détenu en commun. La valeur vénale est,
apres expertise du 17 octobre 2014 pour la seule part détenue par Mr
IMACRON €.ttt ettt sttt et st e ene st senenrns 935.000,00 €

Valeurs MODITIEIES NON COEES : ...oeeeeeeee ettt e et e e e e e e e et e e e e e e e e e e eeeeeas Néant

Valeurs cotées en bourse et placements divers :

Un PEA ouvert dans les livres de Rothschild & Cie .........ccoeiviiiiiiiiiiie e 3.960.84 €
Une action Lagardére SCA sur un compte-titres ouvert dans les livres de

RONSCNIIT & ClHB ...t 19,35 €
185 parts d’un fond de placement dans les PME, souscription en mars 2012,

sur un compte-titres ouvert dans les livres de Rothschild & Cie ..........cccccevveieiiennn, 31.936,00 €
Valeur ?? placée sur un compte-titre ouvert & la banque Rothschild ............ccccccooeenne, 4.020,06 €
Un plan d’épargne entreprise ouvert chez Natixis Interépargne pour ...........ccoceveervenen. 34.373,45 €
Assurance-vie (souscription au 25/04/2011) Credit Mutuel patrimoine pour ............... 86.344,84 €
Comptes courants, livrets, liquidités (dont un PEA au Crédit Mutuel pour

52.467,85 et les liquidités d'un PEA chez banque Rothschild pour 126,95 €)............. 108.752,66 €
Biens mobiliers divers > 10.000 € (meubles, collections, objets d’art, bijoux ...........c........ Néant
2= Ao U1 TR 6.000,00 €
Tous les autres biens y compris avoirs @ PEtranger & .......cccvveevivereesiiieeeeinineeesssieeeessinnees e Néant
e O I 1 =1 SR 1.210.407,20 €
PASSIF

Un prét au Credit Mutuel ayant pour objet des travaux dans la résidence

secondaire en date du 23/11/2011 dont le capital restant dd est de.........cc.ccccvevernnen. 295.689,79 €
Un prét au Crédit Mutuel ayant pour objet le refinancement du prét pour la

résidence principale en date du 4/9/2012 dont le capital restant dd est de .................. 558.557,53 €
Un Prét personnel entre particuliers (intéréts et objet non indiques) de 2007

pour 550.000 € dont le capital restant dl €St de ..........cccooeieiiiiiiniiie e, 200.000,00 €
P ASSIF .ottt bt reens 1.054.247,32 €

BALANCE (actif brut - passif) .....c.cccoeiiiiiiiiccic e +156.159,88 €


http://www.hatvp.fr/livraison/dossiers/macron-emmanuel-dsp2-gouvernement.pdf

2. La déclaration d’Intéréts de Monsieur Emmanuel Macron, telle qu’elle
apparait sur la publication effectuée par la HATVP

(http://www.hatvp.fr/livraison/dossiers/macron-emmanuel-di-gouvernement.pdf)

On retrouve son parcours : Banque Rothschild, secrétariat adjoint a I’Elysée,
ministre de I’économie.

2009 : Traitements €t SAIAITES :......cciiiiiiieieie e 136.967 €
2010 : Traitements €t SAIAITES ©.....cccviiiiiieieiee e 356.095 €
2011 : Traitements et SAIAITES .......ccveiieiieie e 403.557 €
= 70 1 SRS P TR 706.310 €
Revenus de capitauX MODIHEIS & ......ccooiiiiiiiii e 291.286 €
[soit total revenus imposables 2011 & .....cooviieeiiee e 1.401.153 €]
2012 1 Bl C. & bbb nre b nre s 720.521 €
Revenus de capitauX MODIHEIS ©........ooiiiiiiiee s 270.296 €
Rémunération Secrétariat GEnéral EIYSEe : .......ccooveii i 100.811 €
[soit total revenus IMposables 2012 : ........ccoooviieiiiieieee s 1.091.628 €]
2013 : RevenuUS IMPOSADIES & ..o 162.120 €
2014 : Revenus IMPOSabIES & ..o 106.789,30 €

[les revenus déclarés, liés a la Banque Rothschild, en tant qu’associé gérant
du 11/2/2011 au 15/5/2012 sont de 1.988.413 € nets avant impdts. ]

Concernant les revenus de capitaux mobiliers une note précise : « Il s’agit
de ma part de dividendes dans les sociétés du groupe Rothschild dont
[ étais associé ».

En outre, en page 3 de sa déclaration a la HATVP, il note clairement qu'il est associé-gérant.

Participation aux organes dirigeant d’une société : Associe Gérant a la
Banque Rothschild du 11/2/2011 au 15/05/2012.

Participations financiéres directes : 1 action Lagardére SCA

Fonctions bénévoles: Membre du C.A. de Bibliotheques sans frontiéres.

Mandat électif : néant.


http://www.hatvp.fr/livraison/dossiers/macron-emmanuel-di-gouvernement.pdf

B. COMMENTAIRES ET INTERROGATIONS

1°) A propos de I'appartement de PARIS

a) quotité déclarée :

-

Origine de propriete
Adresse, ; ldrliuiailioy, succession, Prix d"acquisition .

nature du bien |, danation, ...] et mantant des travaux Valeur vénale ' * 4 Ia date de
superficie Nem du précédent effectués depuls la déclaration

propriétaire

Régime juridique du bien * Date d'acquisition

Appartement de 83 1n‘| Acquisition en Biens communs Juin 2007 890 000 € (70 000 € de |935 000 €°
dpt 75 + terrasse commun par travaux ont €€ réalisés)

+ parking Ancien propriétaire :

: Appartement - Maison individuelle - Local commercial - Terrain, Terres agricoles ef autres - Garage
* Bicn propre - Bien commun - Bien indivis - Propriété directe - SCI

* Ne donner [a valeur vénale que des parts que vous détenez et non la valeur globale du bien

* Ne pas appliquer d*abaierment sw Ja résidence principale

“Selon expertise en date du 17 octobre 2014 1 e rapport sera communiqué s°il est requis

Monsieur Macron déclare un appartement & PARIS de 83 m2, pour une valeur de  935.000 €,
en précisant qu'il s'agit d'un bien "commun®. Or, il est bien indiqué en bas de page, dans le
renvoi (3) de ce tableau, pour la valeur vénale, ce qui suit : "ne donner la valeur vénale que
des parts que vous détenez et non la valeur globale du bien™.

On rappellera qu'un bien "commun™ est par définition, pour tout juriste ou expert-comptable,
détenu nécessairement a concurrence de moitié par chacun des époux. En qualité de ministre
de I'économie, muni de dipldémes trés importants et prouvant une grande compétence
comptable, fiscale, juridique, entre autres, il n'y a pas a douter que la valeur de 935.000 €
portée dans la déclaration correspond donc bien a la moitié lui appartenant dans ce bien
"commun”. Or, un appartement de 83m2 a PARIS ne saurait valoir 2 x 935.000 € soit
1.870.000 €. Ceci reviendrait a dire que cet appartement est évalué a 22.500 €/m2 ! On
rappellera qu'il a été acquis pour 890.000 € en 2007...

Force est donc de constater que, malheureusement, le déclarant a fait preuve d’erreurs
manifestes et qu'il aurait di porter la valeur de 467.500 € pour la moitié lui appartenant dans
cet appartement "commun”. Il appartient a la Haute Autorité d’analyser si cette intention est
volontaire ou non et d’'une maniére générale de la qualifier au regard des textes.

Mais une suspicion subsiste. Comment, alors qu'il s'est marié le 20 Octobre 2007, peut-il
déclarer avoir acheté en Juin 2007 un bien "commun®, alors qu'a cette date il n'est pas marié !!
Tout juriste sait et tout expert-comptable sait qu'il n'y a de bien "commun™ que dans le régime
matrimonial de "communauté de biens" et il faut donc bien évidemment étre marié pour parler
de bien "commun®, sinon il faut parler de bien "indivis". Un bien "commun" implique que
chaque époux en détient moitié et dispense de mentionner la quotité détenue, alors qu'un bien
indivis peut étre détenu dans des proportions différentes de 50%-50% par chacun des deux
époux. Deuxieme erreur donc pour un seul poste d'actif : Mr Macron aurait donc dd parler
d'un bien indivis et non d'un bien "commun", alors que ce choix lui est proposé au renvoi 2).




Mais une fois cette constatation faite, quelle est donc sa quotité réelle dans ce bien, mystere !

Un article nous éclaire un peu sur ses droits réels :
http://www.mediapart.fr/journal/france/231214/declaration-dinterets-de-macron-24-
millions-chez-rothschild-en-18-mois

Ony lit notamment : "D ‘apres des documents du Service de publicité fonciere de Paris, que
MEDIAPART a consultés, Emmanuel Macron était I’ acquéreur de ce bien a hauteur de

« 94,7 % » en 2007, et sa femme de 5,3 %." Ceci expliquerait donc qu'il s'agit d'un bien
"indivis" et non pas "commun" et justifierait que Mr Macron déclare 935.000 € pour les
94.7% lui appartenant. On en déduit donc que ce bien vaut en octobre 2014, selon Mr
Macron, en totalité : 935.000/ 0.947 = 987.328 €.

Ces deux erreurs apparemment anodines rendent incompréehensibles sa déclaration relative a
ce bien et

b) valeur déclarée :

I Origine de proprieté

Adresse, (auiuiailiuu‘. succession, Prix d"acquisition
nature du bien |, donation, .| et montant des travaux Valeur vénale* *i la date de
superficie Nem du précédent effectués depuls la déclaration
propriétaire

Régime juridique du bien Date d'acquisition

Appartement de 83 m?| Acquisition cn Biens communs Juin 2007 890 000 € (70 000 € de |935 000 €7
dpt 75 + terrasse commun par travaux ont été réalisés)
+ parking Ancicn propriétaire :

Monsieur Macron déclare avoir réalisé pour 70.000 € de travaux dans cet appartement
"commun" de PARIS, acquis en 2007, pour un prix de 890.000 €. Par ailleurs, BFM Business,
nous révéle I'arrondissement concerné le 23 Décembre 2014,
(http://bfmbusiness.bfmtv.com/france/en-18-mois-emmanuel-macron-a-gagne-24-millions-d-
euros-rothschild-854145.html) :  "CO6té patrimoine, Emmanuel Macron déclare un
appartement de 83 m2 dans le 15e arrondissement de Paris, acheté 820.000 euros et dont la
valeur est maintenant estimée a 935.000 euros."

L'article de MEDIAPART susvisé confirme lui aussi que ce bien se trouve dans le 15éme
arrondissement et précise méme l'adresse " Dans cette catégorie, Emmanuel Macron déclare
un appartement de 83 m? situé dans le XV arrondissement de Paris (cité Falguiére), acheté
en 2007 pour quelque 820 000 euros. Il indique, sur la base d’'une « expertise en date du 17
octobre 2014 », que ses parts dans cette résidence comprenant une terrasse et un parking
vaudraient aujourd ’hui 935 000 euros, compte tenu des travaux réalises pour 70 000 euros et
de I’évolution des prix de I'immobilier."

Il semble que ces deux media interpretent un peu rapidement les chiffres portés et retiennent
un prix d'acquisition de 820.000 €, or le prix reste bien de 890.000 €, auquel il faut ajouter les


http://www.mediapart.fr/journal/france/231214/declaration-dinterets-de-macron-24-millions-chez-rothschild-en-18-mois
http://www.mediapart.fr/journal/france/231214/declaration-dinterets-de-macron-24-millions-chez-rothschild-en-18-mois
http://www.mediapart.fr/journal/france/231214/declaration-dinterets-de-macron-24-millions-chez-rothschild-en-18-mois
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travaux "effectués depuis", comme le suggére d'ailleurs l'intitulé de la colonne dans laquelle
figure cette information.

Département : 75 - Paris - Commune : PARIS - Arrondissement : 15éme arrondissement - Période de mutation : du 05/2007 au 09/2007 -

Surface : supérieure 3 82 m? et inférieure 3 84 m*

Le signe « - » indigue que la donnée est non communiquée
Toutes les références sélectionnéas concement des biens vendus de gré & gré en pleine proprigté
N°® de reference Occupation Adresse de localisation du bien Chambres | Nombre de Reference N° de plan
pa p
de service garages cadastrale
Date de mutation Epoque de Type d'appartement | Mombre de Usage Ascenseur Neufl Terrasse Montant Prix
(ifmm/aaaa) construction du bien Ancien en € en €m*
737.480.071 |Bien Liore 121, BOULEVARD DE GRENELLE 75015 PARIS {Grenelle) 0 chambre 0 garage DE
29/08/2007 |Aooarbe ment Standard | 3 pigces a2 m* | Habitation | Etage & | Ancien Oui 650 000 € 7927 €
2 | 735.440.052 |Bien Libre |E, CITE FALGUIERE 75015 PARIS [Necker) 0 chambre 1 garage CJ 0012
280872007 De 1248 3 1080 |Du|:lex | 4 pidces | \Bm | Habitation | Etage 4 | Ous Ancien Qui 803 800 € EXEEES
E] | 733.240.038 |Bien Libre 374, RUE DE VAUGIRARD 75015 PARIS {Samt-Lambert) 0 chambre 0 garage BE 0037
16/07/2007 De 1270 a 1930 |.~\:»oame ment Standard | 4 pigces | 34w | Habitation | Etage 4 | Ou Ancien - 490 000 € 5833 €
4 | 732.960.016 |Bien Liore 27, RUE DE LA SATDA 75015 PARIS (Saint-Lambert) 0 chambre 1 parage AN 0042
110772007 De 1002 3 2000 |A:»oarbe ment Standard | 4 pigces | B m | Habitation | Etage 2 | Ou Ancien Oui 546 300 € EE04 £
5 | 729.940.058 |Bien Liore |5 RUE LECOURBE 75015 PARIS (Necker) 0 chambre 0 garage cT 0023
1206/2007 De 1850 3 1813 |A.')Dame ment Standard | 4 pigces | \Bm | Habitation | Etage 2 | Ous Ancien - 500 000 € G024 €
[] | T28.670.037 |Bien Liore |13, VILLA POIRIER 75015 PARIS {Mecker) 0 chambre 1 garage BZ 0082
23052007 |.~\Doame ment Standard | 3 pigces | 34 m* | Habitation | Etage 4 | Ancen Mon 650 000 € TTiBE
T | 728.960.013 |Occupe parun ters |Q. RUE BROWN-SEQUARD 75015 PARIS (Mecker) 0 chambre 0 garage CcP 0004
03/052007 |.~\ooame ment Standard | 2 pigces az2m* | Habitation | Rez-de- | Ancizn - 460 000 € 5610 €
chaussés
8 | 728.490.002 |Bien Libre |204. RUE DE LA CONVENTION 75015 PARIS (Saint-Lambert) 0 chambre 1 garage BM ones
02052007 A partir de 2001 |A:oame ment Standard | 4 pigces | Bm | Habitation | Etage 2 | Ou Neuf 695 000 € B3TIE

Si on se référe aux divers fichiers immobiliers et notamment a la base de données PATRIM
du ministére des finances, que tout un chacun peut interroger, on constate tout d'abord qu'en
2007, aucune vente n'a été inscrite a ce prix de 890.000 €, pour un appartement de 83m?2 et
plus surprenant encore, que le plus cher des appartements de 83m? environ, vendu dans cet
arrondissement au cours de I'été 2007, dans le 15eme arrondissement I'a été a 803.800 € et
encore avec un parking. Admettons que la vente de Monsieur Macron ait été omise du fichier,
ce qui reste exceptionnel, on déduira tout de méme que le prix est élevé et que cet
appartement acquis 890.000 € par notre ministre doit présenter de sérieux bons cotés pour
atteindre ainsi le plus haut de la fourchette. Il n'y a donc pas a douter qu'avec les 70.000 € de
travaux supplémentaires, qu'il annonce avoir réalises, cet appartement doit se situer, a ce jour,
dans le haut de la fourchette des prix de cet arrondissement.

Si on se réfere toujours aux fichiers immobiliers, dans ce secteur de paris en 2014, un
appartement de 83m?2 ressort de 9.000 a 15.000 €/m2. En I'évaluant a 987.328 € notre ministre
I'estime & 11.895 €/m?, ce qui est 21% en dessous du haut de fourchette !

En outre, il est sans doute le seul propriétaire parisien a n'avoir réalisé presque aucune
plus-value sur son appartement dans le 15éme arrondissement depuis 2007 (prix d'achat
890.000 € + 70.000 € de travaux a comparer avec les 987.328 € calculés a ce jour), ce qui
est interpellatif pour un ministre de I'économie, a tout le moins un grand expert en
termes de finances. En toute logique, en ayant acheté I'appartement le plus cher de
I'arrondissement en 2007 a plus de 10.700 €/m? a cette époque et en ayant réalisé 70.000
€ de travaux depuis, cet appartement vaut sans doute au minimum 1.100.000 € (13.250
€/m?), puisqu'il a nécessairement réalisé une plus-value d'environ 25 a 30% en 7 ans,
comme tous les propriétaires du 15eme.



Indices des prix de I'immobilier depuis 1990 m MeilleursAgents.com
Paris 15&@me arrondissement
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Quel agent immobilier dirait le contraire et
accepterait de dire que cet appartement du 15eme Arrondissement n'a profité d'aucune plus-
value depuis 2007 ?

Il appartient a la Haute Autorité, a ce stade de raisonnement, d’apprécier si Monsieur
Macron a volontairement ou non procédé a une sous-estimation... Tout expert
immobilier parisien, sait bien que dans le 15éme arrondissement, entre 2007 et 2014,
I'immobilier n'a pas stagné.

2°) A propos des comptes bancaires

Monsieur Macron précise clairement et nettement qu'il est marié sous le régime de la

communauté légale de biens sur sa déclaration faite a la HATVP et liste des comptes
bancaires sans autre précision :

Wit e crempic Waksur 3 la daie de b i
!f.'rt'dil: Mutuel :
| Compate comrne 500 350,19 €
Mhépdd Himes 0 1 Bl
Livret Bleu 163,28 €
LOD G454 €
CEL n" 30438 €
PEA n® ST AGT.RSE
Raothachild =
Liyuiclivés fiparant sur le Compte titres oaver dans les lisvres 2 9R56TE
e Roshschild & Cie
Liquidités Agurunt sur le PEA auvert dass les [vores de 126,95 €

Rathschild & Cie

Vu leur petit nombre, les montants en cause et I'unicité de chacun d'eux (un seul compte
courant, un seul LDD, un seul livret bleu...), on peut légitimement penser que seuls les
comptes au nom de Monsieur Macron ont été ici portés. Ce contenu mérite a tout le moins
d’étre signalé, comme justifiant un second contrdle de la Haute Autorité, dans la simple
mesure ou tout déclarant scrupuleux et respectueux des régles fixées par celle-ci dans sa
notice explicative, prendrait la précaution de mentionner le titulaire du compte, surtout s’il est
celui de son conjoint. Ce n’est manifestement pas le cas dans la déclaration de Mr Macron.
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Or, comme il est bien marié sous le régime de la communauté, il faut bien comprendre
gue tous les comptes de Madame Macron doivent, pour une moitié, intégrer I'actif de
son patrimoine et qu'il ne devrait retenir les comptes ouverts a son nom que pour une
moitié également. C'est le principe méme de la communauté, applicable dans toute
déclaration de patrimoine (ISF ou succession) : les comptes bancaires pour des époux mariés
en communauté légale de biens, sont communs, quel que soit leur intitulé (compte Mr, compte
Mme ou compte joint). 1l en va de méme pour les préts souscrits pendant le cours du mariage,
qui, eux aussi, sont donc a imputer par moitié a chaque époux.

On ajoutera que Monsieur Macron a épousé en Octobre 2007 sous ce régime de communauté
légale, Madame Brigitte TROGNEUX, de 20 ans son ainée, issue d’une grande famille de
chocolatiers depuis cing générations, et qu'elle est la sceur du président actuel (Jean-Claude
TROGNEUX) de cette société par actions simplifiée dénommée "Jean Trogneux La maison
des Baptémes”, avec des enseignes a ARRAS, LILLE, AMIENS, et SAINT QUENTIN...
(http://www.trogneux.fr/page_17,fr,8,17.cfm). En 2006, Madame Brigitte TROGNEUX était
encore associée de cette société et n'a visiblement pas cédé ces actions depuis, lors ainsi que
le greffe le confirme. Les derniers statuts a jour datent en effet de cette époque et aucune
cession d'actions la concernant n'a été publiée. Cette société au chiffre d'affaires de 3.500.000
€ annuels génére un bénéfice d'environ 250.000 € annuels qui doivent lui revenir pour partie.

On peut donc légitimement en déduire que Madame TROGNEUX n'est pas sans ressources
financieres, gu'elle dispose sans doute d'une trésorerie personnelle a son age et peut-étre
méme de revenus lui provenant de cette entreprise familiale.... lesquels revenus provenant
d'actifs propres sont eux aussi communs (Article 1401 du Code Civil : La communauté se
compose activement des acquéts faits par les époux ensemble ou séparément durant le
mariage, et provenant tant de leur industrie personnelle que des économies faites sur les
fruits et revenus de leurs biens propres.)

Un second
regard de la Haute Autorité s’impose a tout le moins sur ce point précis.

3°) A propos des deux Plans d’Epargne en Actions




Fstime thy crampac

Criéghit Mutuel
CL'A:III]IL' LoETIne
[ Thpdi Hires n®
| Livret Blen n
LD W

CEL n®

FEA n®

Rothachild =

Lipwiclités figarant sur le Comple titres
i Rodhschild & Cie

Ligquidités Agurant sur le PEA
Rathschild 8 Cie

Walewr 3 la duie de by oo

oarver dans Les livres

ouverd dams les lmvores de

50 350,1% €
1 BIDE
36328 €
ind 54 €
IR E
52 4G7 05

2ORSETE

126,95 €

Monsieur Macron déclare posséder deux PEA, 1’un chez Rothschild, ’autre au Crédit Mutuel.
Or la possession de deux PEA est illégale. Monsieur Macron, banquier, méconnait ainsi la loi,
a moins que ce deuxiéme PEA appartienne a son épouse.

Or, comme il semble avoir omis les comptes de son épouse, depuis le début de sa
déclaration, et ne pas avoir pris la mesure de son régime de communauté, lui imposant
de ne retenir que moitié des comptes communs et moitié des préts communs.

On rappellera que la possession illégale de deux PEA entraine de droit la cl6ture des deux
PEA et des incidences fiscales non négligeables, puisque I'exonération des plus-values de
cession de titres sur ces PEA pourrait étre remise en cause rétroactivement.

Au BOFIP, (http://bofip.impots.gouv.fr/bofip/2212-PGP.html?identifiant=BOI-RPPM-RCM-
40-50-50-20120912), on lit en effet :

"Sous réserve des exceptions mentionnées ci-apres, tout manquement a l’'une des conditions
prévues pour ’application du régime du PEA entraine la cl6ture du plan a la date ou le
manguement a été commis. Il en est ainsi notamment dans les cas suivants :...

—

4°) A propos des deux biens immobiliers

On pourrait s’étonner que Monsieur Macron déclare ne posséder qu’un bien immobilier a
Paris, alors qu’un peu plus loin, il indique avoir souscrit un prét de 350.000 € dans une
« résidence secondaire ». Il est tout simplement probable qu’elle appartienne a son épouse et,
dans ce cas elle n’a pas a étre déclarée sur ce document.

De méme,

Déduire la totalité de ce prét sans porter cette créance n'est pas juste d'un point de vue

intention libérale et inévitablement donation déguisée.

comptable pour sa déclaration de patrimoine et
A deéfaut, il y a
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Dans toute déclaration de patrimoine, ISF ou succession, I'administration fiscale n'admet en
effet jamais au passif la déduction d'un prét pour un bien qui n'appartient pas au déclarant,
sauf & considérer qu'une créance doit figurer a I'actif. Sinon il suffirait tout simplement de
réveler des préts privés de convenance, souscrits pour aider des tiers, pour amoindrir son
patrimoine !

5°) A propos du patrimoine net

La déclaration de Monsieur Macron fait apparaitre a 1’actif un total de 1.210.407 € et au passif
1.054.247 € :

Si nous retraitons sa déclaration avec les points ci-dessus, pour corriger sa déclaration, nous
obtenons :

ACTIF BRUT

Immeubles batis et non bétis : Un appartement de 83 m2 dans le département
75 + terrasse + parking retenu pour 1.100.000 € (point n° 1b), soit pour les
94,7% lui appartenant 1.041.700 € (POINT N°1A) ..ovvvererreienieriereseeree e 1.041.700,00 €

Valeurs mobilieres non cotées : (sous réserve des omissions du point n°2 a
propos des valeurs mobiliéres et des comptes de SON EPOUSE) .....ccvvevereeireeriereereerieseeereenens Néant

Valeurs cotées en bourse et placements divers : (en tenant compte du fait
que ces sommes doivent n'étre retenues que pour moitié, puisque dépendant
de comptes communs par I'effet du mariage - point n°2)

Un PEA ouvert dans les livres de Rothschild & Cie pour 3.960,84 € soit 1/2................ 1.980,42 €
Une action Lagardére SCA sur un compte-titres ouvert dans les livres de
Rothschild & Cie pour 19,35 € SOIt 1/2....vci e 9,67 €

185 parts d’un fond de placement dans les PME , souscription en mars 2012,
sur un compte-titres ouvert dans les livres de Rothschild & Cie pour

31.936,00 €, SOI /2 11uiiiieiiieieee ettt ettt 15.968,00 €
Valeur ?? placée sur un compte-titre ouvert a la banque Rothschild pour
4.020,00 €, SOIT L/2 o..uoiiiee ittt ae e 2.010,03 €
Un plan d’épargne entreprise ouvert chez Natixis Interépargne pour
34.373,45 €, SOOI L/2 i ettt 17.186,72 €
Assurance-vie (souscription au 25/04/2011) Crédit Mutuel patrimoine pour
86.344,84 €, SOIT L/2 ..cnoeiie ettt 43.172,42 €

Comptes courants, livrets, et liquidités (dont PEA Crédit Mutuel pour
52.467,85 et liquidités PEA Rothschild pour 126,95 €) pour 108.752,66 €,
10 A SRR 54.376,33 €
Droit de créance contre un tiers a concurrence des sommes empruntées
(point n°4), retenu pour moitié puisque le prét qui le fonde sera ci-apres

retenu pour moitié du fait de son caractere COMMUN ...........ccceevveieeiecie e, 175.000,00 €
Véhicule : commun retenu pour 1/2 également ..........ccocoveiiiiniiniieienese e 3.000,00 €

ACTIF BRUT .o 1.354.403,59 €
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PASSIF (compte tenu du point n°2 ci-dessus, les deux premiers préts, qui
dépendent immanguablement de la communauté, puisque souscrits apres le
mariage de 2007, seront retenus pour moitié, alors que le troisieme prét dit
"personnel” et souscrit en 2007, donc sans doute avant le mariage, sera
guant a lui retenu pour le tout)

Un prét au Credit Mutuel ayant pour objet des travaux dans la résidence
secondaire en date du 23/11/2011, dont le capital restant di est de
295.689,79 €, SOIL 1/2 coueee ettt 147.844,89 €

Un prét au Crédit Mutuel ayant pour objet le refinancement du prét pour la
résidence principale en date du 4/9/2012, dont le capital restant di est de

558.557,53 €, SOIL L/2 cuoeieee ettt 279.278,76 €
Un Prét personnel entre particuliers (intéréts et objet non indiqués) de 2007

pour 550.000 €, dont le capital restant dl €St de ..........ccoocvveiiiiieieiere e 200.000,00 €
NS 1S ] | PRSPPI 627.123,65 €

BALANCE (actif brut - passif)

Il faut bien reconnaitre que méme en lui rendant son droit de créance retenu ici pour moitié
soit 175.000 €, qu'il a omis de mentionner, méme en revalorisant ses droits dans I'appartement
de 107.000 €, méme en gonflant son patrimoine net par la réduction de moitié de la charge des
préts de communauté,

6°) A propos de la trésorerie disponible

Ce constat général étant fait, attachons nous a la trésorerie de Monsieur Macron pour montrer
plus précisément et, la encore, le caractére suspect de cette déclaration. Partons des faits, en
octobre 2014, la trésorerie disponible déclarée a la HATVP est composée de :

Un PEA ouvert dans les livres de Rothschild & Cie ..........cccevvviiiiviciieicecce e, 3.960,84 €
Une action Lagardére SCA sur un compte-titres ouvert dans les livres de

ROTNSCRIIA & ClHB ..ot e eare e e ebee e ebee e 19,35 €
185 parts d’un fond de placement dans les PME, souscription en mars 2012,

sur un compte-titres ouvert dans les livres de Rothschild & Cie ..........cccoceivieiiennenn. 31.936,00 €
Valeur ?? Placée sur un compte-titre ouvert a la banque Rothschild.................ccoveeeeee. 4.020,06 €
Un plan d’épargne entreprise ouvert chez Natixis Interépargne pour ............ccocceeenee. 34.373,45 €
Assurance-vie (souscription au 25/04/2011) Crédit Mutuel patrimoine pour ............... 86.344,84 €
Comptes courants, livrets, liquidités (dont PEA Crédit Mutuel pour

52.467,85 et liquidités PEA Rothschild pour 126,95 €) SOIt........cccooeveriiininiiienn 108.752.66 €
QLI T (-SSR PSR 269.407,20 €
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La question est : est-ce vraisemblable ?

Pour y répondre, il nous faut étudier I'évolution de ses revenus ainsi que ses dépenses
d'emprunt et d'imp6t de 2010 & 2014. Nous poserons pour les besoins de la cause le postulat

que sa trésorerie était a 0 € au ler janvier 2010, pour appuyer notre démonstration par
I'absurde.

Description de "activité professiomnelle Rémuneération ou gratification pergue
Secrétaire Géndéral Adjoint 4 la Présidence | 20013 @ 162,120 €
de la République 2012° : 100.811 €

Associé-Gérant & la Bangue Rothschild & | 2012 ¢
Cie’ Bénéfices industriels et commerciaux :

70,521 €

Revenus de capitaux mobiliers : 270.296 €°
Total : 920.817 €

2011 -

Bénéfices industriels et commerciaux :
T06.310 € .
Revenus de capitaux mobiliers : 291.286 €
Total : 997.596 €

Gérant & la Bangue Rothschild & Cie 2011 :
Traitements et salaires : 403,557 €
2000 =
Traitements et salaires : 356.0005 €

Directeur 4 la Bangue Rothschild & Cie 2009 =
Traitements et salaires : 136,267 €

|5

En aoiit 2014, au moment de ma
nomination aux fonctions de Ministre
de I'Economie, de Il'Industrie et du
Numérique :

Secrétaire Général Adjoint 4 la Présidence | Revenus imposables de 2014
de la République 106 789,30 €

Revenus imposables de 2013 :
Traitements et salaires : 162.120 €

Regardons ses revenus depuis le ler janvier 2010 jusqu'a octobre 2014, dans sa déclaration a
la HATVP ; ils sont d'un montant arrondi de + 3.100.000 €.

Sur ce montant, compte tenu de son taux marginal d'imposition, voyons large et prélevons en
taux marginal 45% d'imp6t soit - 1.400.000 €. (Ce taux marginal de 45% sur chaque euro
de revenu percu est tout a fait fonde pour ce niveau de revenu au vu des grilles de calcul)

Puis regardons ses charges d'emprunt depuis 2010 :
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X - Passif

s

Organisme préteur

ou nom ct adresse du Nature, date et objet dela | Montant total et durée de Somme restant a Montant des mensualités
créancier dette I'emprunt rembourser a la date de la
déclaration

CREDIT MUTUEL

Prét MODULIMMO 350 000 € sur 180 mois 295 689,79 € 242430€
Nord/Europe

23/11/2011

Objet : Travaux résidence
secondaire

CREDIT MUTUEL
Prét MODULIMMO 600 000 € sur 240 mois 558 577,53°€ 362334€

04/09/2012
Objet : Refinancement prét
achat résidence principale

P_rét Qersonnel entre Prét 550 000 € sur 120 mois 200 000 € 100 000,00 € en 2017
particuliers 2007 100 000,00 € en 2022

+ Intéréts capitalisés

Du ler janvier 2010 a fin 2014, soit 5 années, au pire et en exagérant volontairement :

- sur le prét de 550.000 € de 2007 : il a au maximum remboursé 350.000 €, ce qui est exagéré
puisqu'il a dd commencer dés 2007, mais poussons le raisonnement au maximum pour Voir.

- sur le prét de 350.000 € souscrit fin novembre 2011 : il a remboursé en 3 ans et un mois, 37
échéances mensuelles de 2.424,30 €/mois, Soit une somme de 90.000 €,

- sur le prét de la résidence principale souscrit en 2012 mais qui existait avant, puisqu'il a été
renégocié, admettons 5 années soit 60 mois a 4.000 € de moyenne, puisqu'en cas
renégociation, I'échéance a toujours tendance a baisser. Ceci représente 240.000 €.

Ainsi, au pire du pire, il a consacré aux remboursements d'emprunts sur la période - 680.000 €

En admettant qu'il avait 0 € de trésorerie au ler Janvier 2010, il devrait donc lui rester fin
2014, avant ses dépenses de consommation courante, une somme de :

Sur la période 2010- 2014 : 3.100.000 € (revenus divers)
- 1.400.000 € (impots)
680.000 € (charge maximale des préts)
1.020.000 € (trésorerie en principe disponible)

751.000 € 2?2?2222

consommation courante

269.000 €

En octobre 2014 :

+

IRREALISTE !
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Notre raisonnement ne semble pas avoir été percu, lors du premier contrdle de la
déclaration déposée par Monsieur Macron.

Notons au passage que I'argumentaire laissant entendre que les revenus sont ensuite soumis a
des cotisations diverses est vain. En effet, sauf erreur, les charges sociales obligatoires sont
déja déduites du BIC ; il n’y a pas de charges sociales (sauf CSG, CRDS) sur les revenus du
capital ; enfin les traitements et salaires imposables, telle que la mention figure tres nettement
dans sa déclaration a la HTVP, sont déja nets de cotisations sociales et de CSG. Les revenus
de la déclaration HATVP sont donc bien les revenus imposables et non les revenus bruts.

Nous n'évoquerons pas non plus ici le prét de 500.000 €, dont I'objet a ét¢ omis dans la
déclaration, alors que la notice de la HATVP le demande précisément en page 5 :
http://www.hatvp.fr/wordpress/wp-
content/uploads/2015/02/NOTICE_DP_15.pdf#page=2&zoom=auto,-178,843

7°) A propos des dividendes percus en 2011 et 2012

Associé-Gérant 4 la Bangue Rothschild & % |
Cic® Bénéfices industriels et commerciaux :
[ TM.521 €

Revenus de capitaux mobiliers : 270.296 €°
Total : 920817 €

2011 : '
Bénéfices industriels ef commereiaux :
706.310 € )
Revenus de capitaux mobiliers : 291.286 €
Total : 997,596 €

Monsieur Macron declare a la HATVP, concernant les revenus de capitaux mobiliers : « Il
S’agit de ma part de dividendes dans les sociétés du groupe Rothschild dont j étais associé ».
Pour information et aprés addition, les revenus déclarés, liés a la Banque Rothschild, en tant
qu’associé gérant du 11/2/2011 au 15/5/2012 sont de 1.988.413 € nets avant impots.

S'il était associé, il détenait des parts de cette société en commandite simple et percevait
dailleurs des dividendes, ce qu'il indique dans sa déclaration. Puisque ces parts, qui ont
généré des dividendes pour 270.000 € environ par an (291.286 € en 2011 et 270.296 en 2012)
ne se retrouvent pas a ce jour dans sa déclaration, il a nécessairement dd les revendre au jour
de sa déclaration.

La seule guestion légitime & se poser est : ou est passé le prix de cession au vu des
sommes disponibles sur ses comptes ? Ceci sauterait aux yeux de tout expert-comptable.

En effet, avec 270.000 € de dividendes annuels, et un dividende traditionnellement égal pour
ce type de société au maximum a 5 % de la valeur des titres détenus, Monsieur Macron aurait
dd, a premiére vue, percevoir un prix de cession d'environ 270.000 €/0.05 soit 5.400.000 € !

Néanmoins, avant d'extrapoler, et de maniere a étre le plus objectif possible, il convient peut-
étre ici de s'attarder sur ce poste d'associé-gérant dans une société en commandite simple,
comme ['était a cette époque la banque Rothschild et cie, car en page 3 de sa déclaration a la
HATVP, Monsieur MACRON note clairement qu'il y était associé-gérant et non simple
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gérant. En effet, ce poste est clairement un poste tres important puisqu'a tout instant, il n'y a
jamais eu plus d'une vingtaine d'associés-gérants commandités dans cette banque, autant dire
que ce statut peut impliquer les rémunérations prévues ci-dessus.

Mais encore faut-il savoir entre Février 2011 (entrée de Mr Macron) et Mai 2012 (sortie de
Mr Macron) de quelle société ROTHSCHILD ET CIE, nous parlons !!

En effet, il y a ROTHSCHILD ET CIE BANQUE (abréviation RCB) et ROTHSCHILD ET
CIE (abréviation RCI)... et quand Mr Macron parle de son poste d'associé-gérant dans la
banque ROTHSCHILD.... et bien en fait c'est dans la société ROTHSCHILD ET CIE (RCI)
qu'il détient des parts aprés vérification dans la composition du college des gérants de ces
deux sociétés dans la période du 11 Février 2011 au 15 Mai 2012.

Le fonctionnement de cette société est un peu spécial : il y existe deux types d'associes.

1°) un premier_groupe d'associés dits "‘commandités’” qui apportent leur science, leur
travail et leur carnet d'adresses a la société RCI et recoivent en contrepartie des parts en
industrie, qui ne participent pas au capital social, et qui, du coup, n'ont pas de valeur
vénale en apparence et ne peuvent étre vendues. Néanmoins ces parts en industrie et le
travail fourni par les commandités sont rémunérés par des beénéfices industriels et
commerciaux (BIC) verses par la société ROTHSCHILD ET CIE (RCI), car les associés
commandités ont le statut de commercant. Ces associés-commandités sont alors dénommés
associés-gérants et

. Lorsque I'un des associés-commandités
démissionne, ceci annule ses parts en industrie et il ne touche donc a priori aucun prix
au titre de ses parts en industrie ...

2°) Et puis il existe dans la société ROTHSCHILD ET CIE (RCI) un second groupe
d'associés dits ""commanditaires'’, dont les parts composent le capital social, et leur donnent

droit a un dividende, mais qui ne sont en fait que de apporteurs de capitaux et n'ont pas
d'autorité (en principe) sur la gestion de la société qui est laissée au college des associés-
gérants commandités.

Impossible de trouver trace de I'entrée de Monsieur Macron en 2011, mais nous pouvons retrouver
au Greffe sa sortie en 2012 : voici l'insertion.
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IRo(hschIld & Cie Banque
es parts
lRCl Gestion

s parts

Cl Partenaires

Macron Emmanuel

Rothschild & Cie Banque

Affiches parisiennes (Les)
03/07/2012

78

11829467

11829467 — LE PUBLICATEUR LEGAL ROTHSCHILD & CIE Société en commandite simple Au capital de 1.600.000 € Siége social : 23 bis,
lavenue de Messine 75008 PARIS 348 066 613 RCS PARIS Par une décision du 15 mai 2012, la Gérance a pris acte de la démission de
Monsleur Emmanuel Macron de son mandat de gérant avec effet 4 cette méme date. Monsieur Emmanuel Macron a ainsiperdu sa qualité
d'associé commandité pour devenir associé commanditaire. La Gérance a ensuite constaté, avec effet le méme jour, la cession par ce dernier
de sa part sociale de Rothschild & Cie au profit de Ia société Rothschild & Cie Banque, associée commandité. Monsieur Emmanuel Macron a
@insi perdu sa qualité d'associé commanditaire. Les statuts ont été modifiés en conséquence, Le 22 mai 2012, les Associés de Rothschild &
Cie réunis en assemblée générale extraordinaire ont, avec effet au 8 juin 2012 : - procédé 2 la nomination de RCI Gestion, société par actions
simplifiée au capital social de 1.000 euros, ayant son siége social 3. rue de Messine, 75008 Paris , immatriculée au registre du commerce et
des sociélés sous le numéro 751 283 755 RCS PARIS, en qualité de nouvelle gérante statutaire en remplacement de Monsieur David de
Rothschild quicontinuera d'exercer les fonctions de gérant non statutaire - procédé a la nomination de RCI Partenaires, société par actions
simplifi¢e en formation, au capital social de 18 eurcs, ayant son siége social 3, rue de Messine, 75008 Parig, en qualité de nouvalle gérante -
agrés RC| Gestion et RCI Partenaires en qualité de nouvelles asscciés commandités et autorisé la cession & chacune d'entre elles par
Rothschild & Cie Banque, associée commandité, d'une part de Rothschild & Cie. Les statuts ont é1é modifiés en conséquence. Mention sera
faite au RCS. LA GERANCE

- SAS au capital de 1.060.061,20 € - siren 503 207 896

Il serait alors intéressant de trouver a quel prix cette part a été cédée, sachant que les parts
d'associé commandité sont déja, de facon assez choquante, incessibles et sans valeur, alors
qu'elles permettent de percevoir un revenu de gérant non négligeable sous forme de BIC. Le
greffe nous donne la réponse :

BORDEREAU DE CESSION

" Encgistdd ¢ Sll!BEI\!EElIROPE«lRO.\i! POLE ENREGISTREMENT
Casan®4)

- L413062012 Bk s20122. 1
1258
Toullgddd ; vingteing ewros

] En‘m‘ e

LS80 !
//
kel

INTANEAY

CEDANT Monsicur Emmanucl MACRON
né je 21 décembre 1977 a Amicns (80) -
8 Cité Falguiére
75015 Paris

Mo Adminrtioiva
108 Elnanan il en

l INoaltéa |

!
|

\
/4»1“0
Al

V4

CESSIONNAIRE ROTHSCHILD & CIE BANQUE

<n
au capital de € 24 530 190
29, avenue de Mcssine
75008 Paris
323 317 032 RCS Paris

PART CEDEE 1 part de ROTIISCHILD & CIE
Société n’étant pas a prépondé
1E1E en afic sinp
au capital de € 1 600 000 composé de 100 000 parts sociales
23 bis, avenue de Messine
75008 Paris
349 066 613 RCS Paris

S

PRIX DE CESSION € 16 la part
soit un montant de € 16

DATE DE CESSION 15 mai 2012

Le Cédant Le Cessionnaire

Fait en cing exemplaires a Paris, Ie 15 mai 2012
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Inutile d'expliquer que ces parts valent bien davantage que le prix de cession, car la valeur est une
chose et le prix en est une autre.... mais cela intéressera quand méme de nombreux fiscalistes des
imp6ts de savoir qu'en France, chez ROTHSCHILD, on peut céder une participation dans une
bancaire représentant 3.100.000 € de revenus sur trois ans (dividendes et BIC de gérant) pour une
valeur de cession de 16 €.....

valeur de cession est pour le moins trés suspecte, et justifie un signalement a la Haute Autorité
pour étre contrdlée, car il est permis de penser que lors du premier contrdle ce point, pour le
moins impensable, a échappé a la sagacité des premiers controleurs.

Car c'est bien la qu'il faut étre vigilant. Evidemment I'argument qui va étre invoqué est celui du
prix, rien que le prix.... mais ici il s'agit d'une déclaration des valeurs et de ses intéréts, or la valeur
de sa participation dans cette société, que Monsieur Macron a quittée quelques semaines avant sa
nomination, est liée au profit qui résulte de sa détention bien plus que le prix.... surtout pour de
parts en industrie incessibles.

Le critere de la valorisation par le revenu procuré est donc bien plus adapté. Or la société qui va
désormais recevoir ce dividende est la société ROTHSCHILD ET CIE BANQUE (RCB) elle-
méme, puisque c'est elle qui a acquis la part de commanditaire. Il est donc possible de dire que
cette société devrait payer un prix en considération du dividende gu'elle va percevoir a ce titre....
mais mieux que cela, il apparait que cette société détient presque toutes les autres parts de la
société ROTHSCHILD ET CIE (RCI) - 98.734 parts sur 100.000 parts-, de sorte que si un gérant
démissionne dans RCI, et en étant conscient que ceci n'accroit pas la rémunération des autres
gérants de RCI ipso facto, il est logique de comprendre que c'est encore I'actionnaire majoritaire a
savoir ROTHSCHILD ET CIE BANQUE (RCB) qui va majoritairement en profiter.... en effet
puisque la rémunération de ce gérant démissionnaire n'a plus a étre versée, avec son départ, c'est
bien cette banque RCB, actionnaire majoritaire, qui va profiter de I'absence de ce gérant, accroitre
le bénéfice distribuable de RCI et dés lors accroitre sa part de bénéfice dans RCI.

On comprendra mieux ce qui précede en comprenant que RCB détient majoritairement RCI. Ceci
figure dans les statuts mis a jour de RCI, avec la nouvelle répartition des parts apres le départ de
Mr Macron :



Sawko, Monsicur Micolas Durand, Monsicur Frangois Wat, Monsieur Cyrille Harfouche,
MMonsicur Cyrille Dubais de Mont-MMarin, Monsieur Gr\é%oin: Heuzé, Monsieur Riaz Vayid et,

Rothschild & Cie Bangue, société en commandite simple au capital de EUR 24 530 190,
immatriculée au Registre du Caommerce et des Sociéiés de Paris sous le numdéro 323 317 032
RCS Paris et dont le sidgge social est situé au 29, avenue de Messine 75008 Paris,

en gualité de commandités,
et

Montaigne-Rabelais, société par actions simplifide au capital de EUR 40 000, immatriculée aw
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro Paris B 337 978 712 et dont e

en qualité de commanditaine.

[---1

Article & — Capital social
Le capital social est fixé & EUR 1 600 000 divisé en 100 000 parts au nominal de EUR 16.
Ces parns sociales sont détenues par :

Monsicur David de Rothschild, & concurrence de

hicnsieur Christian de Labriffe, & concurrence de
Monsieur Olivier Pécoux, & concurmence de

Meoensiewer Richard Thil, 2 concumrence de

MMonsieur Frangois Flenrot, & concurrence de

Monsieuc Christophe Desprer, & concurrcnee de

hMonsiear Grégoire Chenok, 8 concurrence de

MMonsicur Nicolas Bonnaull, & concurrence de

Monsiear Laurent Baril, & concurrence de

Monsienr Philippe Le Bourgeois, & concurrence de
Monsieur Wincent Danjoux, & concurmmence de

Monsicur Guillaume Hannero, & concurrence de

Monsieur Hervé Saw ko, & concurrence de

Monsieur Micolas Durand, & concumence de

Monsieur Frangois Wat, & concurrence de

Monsieur Cytille Harfouche, 4 concurrence de

Monsicur Cyrille Dubois de Mont-Marin, & concurmrence de
Monsicur Grégoire Heazd, & concumence de

Monsicur Riaz Vayid, & concurrence de part
Rothschild & Cic Banque, & concurrence de 9f 734 parts

part

=
=)
Gl o e

Ensemble pour les commandités D8 753 parts
Montaigne-Rabelais, & concurrence de 1 247 paris
Enscmble pour les commanditaires 1 247 pans
TOTAL GEMNERAL 100 030 parts

Cette décision est adoptée e 15 mai 2012 par vingt et un Gérants de Rothschild & Cie sur les
wrente-nenf en exercice, conformément & Marticle 16 4. al.3 des statuts de la Socictd.

Comment peut-on en contr6lant une telle déclaration, noter qu'il a été associé, qu'il a percu
des dividendes et ne pas se poser la question de la disparition de ces parts ou de leur
équivalent-argent dans son patrimoine ?

Des doutes forts pesent sur le véritable prix de ces titres ou leur prix. Aussi incroyable que
cela puisse paraitre,
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Le ministre doit pouvoir s’expliquer clairement sur ce point, et les fonctionnaires en charge du
contréle de cette déclaration devront s'attacher & explorer de nouveau ces sujets.

A titre d'exemple, le dernier associé-gérant a étre sorti de la banque Rothschild et cie, Philippe
CHEVRIER vient de s'acheter la totalité d'une station de ski avec le prix de cession de ses
parts ... (http://www.lamontagne.fr/auvergne/actualite/2014/12/19/la-station-de-ski-de-la-
loge-des-gardes-a-trouve-preneurs_11265711.html).
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RECAPITULATIF

Résumé des anomalies et possibles dissimulations :

Il est demandé a la Haute Autorité de contrdler a nouveau la déclaration de patrimoine
de Monsieur Emmanuel Macron, et dans le cas ou elle découvrirait de telles anomalies,
soulignées dans cette étude, d’en qualifier les griefs qui pourraient étre opposés au
déclarant.

L’auteur, sous réserves de cette appréciation, avance dans cette étude les possibles griefs
suivants, qui ne sont pour lui que des hypotheses:

1°-a) —possible déclaration erronée et mensongére de ses droits dans I'appartement parisien
déclaré commun, laissant penser que Mr Macron détient 50% d'un appartement de 935.000 €,
alors qu'il détient 94.70% d'un appartement évalué par lui a 987.000 €,

1°-b) — possible sous-évaluation manifeste de l'appartement parisien de 113.000 € au
minimum,

2°) — possible omission des comptes bancaires communs, ouverts au nom de son épouse, pour
moitié de leur valeur,

3°) — possible anomalie pour détention de deux PEA,

4°) — possible omission d'une créance de 350.000 €, pour le prét souscrit en vue de la
rénovation d'un bien ne lui appartenant pas, alors que la totalité du prét, sans doute commun,
n'aurait dd étre porté au passif de son patrimoine que pour moitié de son montant, ce qui
minore l'actif de maniere anormale, a deux titres,

5°) - possible déclaration mensongére et omission manifeste de postes d'actif dans son
patrimoine avec un actif net recalculé de 727.000 €, au vu des 3.100.000 € de revenus bruts
sur quatre ans.

6°) — possible dissimulation de trésorerie apres étude de I'évolution de celle-ci sur quatre
ans,

7°) — possible omission de déclaration d'une partie substantielle de ses intéréts en
n'intégrant pas le véritable prix des parts de la banque ROTHSCHILD ET CIE qu'il a
détenues, et interrogations sur la raison de cette minoration ou de la non-perception d'un juste
prix sur son indépendance en qualité de ministre.



